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\ I Quan trj tai chinh
\ / doanh nghiép la gi?
- , = Quan tri tai chinh doanh nghiép
\ 14 viéc hoach dinh cac chién luge

tai chinh quan trong thdng qua
; viéc dua ra va thyc hién 3 quyét
= dinh:

- Quyét dinh dau tu

- Quyét dinh tai tro

- Quyét dinh phan phéi

1 2
Vi tri cia nguoi
e m A lam quan tri tai chinh doanh nghiép
Tra 161 3 cau hoi
1. C6 rit nhiéu co hoi dau tur, doanh nghiép ‘ TONG GIAMDOC |
quyét dinh chon co hoi dau tu nao? -> quyet
dinh diu
R\
e - N A s
g o= ° 2. Doanh nghiép nén ding nhing nguon tai Gidm die vén Ké toin trxoms
W 0.. trg Nao dé tai trg cho nhu cau vo dau tu da
We duoc hoach dinh? -> quyét dinh tai tro. Bt phin i, B phia ania
tri tin dung. tri tién mit quan 17 thué todn chi phi
3', Doanh nghiép nén thuc hién chinh sach - 1 B —
cb tirc nhu thé nao? => Quyét dinh phan Bosbinshi. | [Bénhin ks ‘ Biphnad | [ Boshaninte ‘
phéi.
3 4

Noi dung ctia mon hoc

1. Gia tri tién té theo thoi gian -> Nén tang cho céc kién thirc
v& tai chinh, cho biét 1 ddng cua ngay hom nay s& c6 gia
tri bao nhiéu ¢ tuong lai.

2. Ty sb tai chinh -> co s cua phén tich tai chinh, tir phan
tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty, s& thiy dugc cac vin
dé dang ton tai ciia cong ty, ciing nhu céc thé manh hién
¢0, ddng thoi, du doan cho twong lai tai chinh ciia cong ty.

3. Lua chon du an dau tu => cho phép str dung 1 ) codng cu
tai chinh dé dua ra cac quyét dinh thyc hién du an diu tu.
(Quyét dinh diu tu)

CHUONG 2

GIA TRI TIEN TE
\ THEO THOI GIAN
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Gia tri tien t¢ theo thoi gian
C6 nghia 1a 1 ddng & thoi diém hién tai ¢6 gia tri 16n
hon 1 dong ¢ thoi diém trong tuong lai
Nguyén nhan?
- Lam phét
- Tién ludn ludn phai sinh I3

Céc ky hiéu:
V, : S6 tidn 6 thoi diém hién tai (ky 0)

ba 20 triéu n dang: g : y 1he ¢ .
V, : Tong so tién (bao gdom ca goc va l&i) & thoi
i i s
|+ Tong tién 13 tich lay quan ky
r: 1&i suat moi ky
n : thoi gian phét sinh 1ai
7 8
Luuy
- LAi suét (r) va thi gian (n) phai dong nhét don Lai don va Lai kép
vi véi nhau
- Trong tai chinh: 1 nam c6 365 ngay, 1 thang c6 Ldi don:
30 ngay
L3i don |3 tién |3
chi tinh trén vén
g6c ban dau.
9

CAC CONG THUC TiNH THEO LAI DPON
I=V,.n.r
V,=Vo+I1=V,.(1+n.r)
Lai suit trung binh trong lai don:
rny +rny + -+
n1+n2 +"'+nk
L4i suat thuc trong I4i don:
I+f

Vot

r=

=
Véi f 1a chi phi di vay

- Néu l4i tra trude: Vg, = Vo —F— |
- Néu lai tra sau: Vg, =V, - f

Vidul

Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang
100 tri¢u ddng, i suit don ciia ngan hang
la 10%/nam. Hay tinh tién 14 va tong s tién
trong tai khoan ngan hang ciia ban mdi nam.
Biét thoi gian goi tién ctia ban 1a 3 nam.
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[l Vidy 2

Thoi diém hién tai, ban géi vao ngan hang 200 tricu
ddng, l3i suat tién goi khong ky han cua ngan hang
hién nay 12 0.5% / ndm néu thoi gian goi tién cla ban
la 7 ngay, 1%/nam cho thoi gian gcn tir 8 ngay tro Ién.
Hay tinh tién |4i ban nhan dugc néu:

* Ban gdi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 10/9

* Ban gdi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 30/9.

Biét ngay tinh l4i ciia ngan hang 1a ngay 24 hang thang

Vidu3

Ngay 3/9, ban gai tiét kiém vao ngan hang 150 tri¢u ddng, ky
han 3 thang linh l&i hang thang Hoi tién I&i hang thang ban
nhan dugc Ia bao nhiéu, néu déu dan mdi thang ban déu dén
linh l&i.

Néu vao ngay 10/10, ban ¢ viéc gép cAn duing dén sé tién I
trén, ban dén ngéan hang rat tiet kiém trude han, hoi so tien ban
nhén dugce sé& la bao nhiéu?

Biét 1ai sut tién guri tiét ki¢m cho ky han 3 thang ctia ngan
hang 1a 4.5%/nam, 1ai suat tién gui khong ky han la 1%/nam.
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L&i don va L&i kép

Lai kép:

La tlen 18i khong chi tinh
trén von goc ban diu ma
con tinh trén tién 14 phat
sinh duoc cua ky trude
(L&i nhap goc dé tinh lai
cho ky sau)

CAC CONG THUC TINH THEO LAI KEP
Vi, =Vo(1+nr)"
1=V, -V,
Lai sudt trung binh trong 14i kép:
= TR A ey (L e (L )k — 1
Lai sut thuc trong 1ai kép:
n| Vu

=1
T Vo

<

Véi f la chi phi di vay
- Néu lai tra trude: Vg =Vy—f— 1|
- Néu lai tra sau: Vo = Vg - f
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Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang 100
triéu dong, i sudt kep cua ngan hang la 10%/nam.
Hay tinh tién I4i va tong s6 tién trong tai khoan
ngan hang cia ban mdi nam. Biét thoi gian goi
tién cua ban 1a 3 nam.

{1 Vidu5

Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang 200 triéu ddng,
1&i suat tié/ nam neu thot gian gdi tién cta ban la 7 ngay,
1%/nam cho thoi gian got tr 8 ngay trd 18n. Hay tinh tién
18i ban nhan dugc néu:

* Ban g6i vao ngay 5/9 va rut ra ngay 24/9

» Ban goi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 27/9.

» Ban goi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 10/10

Biét ngay tinh Iai cia ngan hang la ngay 24 hang thang. Va
tién |4 mdi thang ban khong rit ra khoi tai khoann géi
khong ky han cua ngan hang hién nay la 0.5%.
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Vidu6

Ngay 3/9, ban géi tiét kiém vao ngan hang 150 triéu ddng, ky han 3
thang, linh Ia| hang thang. Hoi tién I4i hang thang ban nhan dugc 1a bao
nhiéu, néu déu dan mdi thang ban déu dén linh I3i. Néu 2 thang dau
tién, ban khong dén linh I4i, thi sé tién ban nhan dugc vao cubi ky la
bao nhigu?

Néu vao ngay 10/12, ban ¢6 viéc gép cin ding dén sb tién & trén, ban
dén ngan hang rat tiet kiém, hoi so tién ban nhan duoc sé la bao nhiéu?

Biét Ii suat tién gui tiét kiém cho ky han 3 thang cia ngén hang la
4.5%/nam, l&i suat tién giri khong ky han la 1%/mam.

Vidu7

Ngay 3/8/N, ban goi tiét kiém vao ngan hang 150 tri¢u
dong, ky han 6 thang, linh I4i hang thang. Hoi tien [ hang
thang ban nhan duoc I bao nhiéu, néu déu dan moi thang
ban déu dén finh l4i. Néu 5 thang dau tién, ban khong dén
linh 14, thi s tién ban nhan dugc Vao cudi ky 4 bao nhiéu?
Neéu vao ngay 3/3/N+1, ban c6 viéc gap can dung dén so
tién & trén, ban dén ngan hang rat tiét kiém, hoi so tién ban
nhén dugc s& la bao nhiéu?

Biét l&i suat tien gui tiét kiém cho ky han 6 thang cua ngan
hang 1a 5%/nam, [ai suat tién gri khdng ky han 1a 1%/nam.

19

20

Bai 1

Sur dung cdng thure tinh 1&i don trong céc truong hop sau:

1. Ong A bo vén 100 tridu ddng voi l&i sudt dau tu 1a 12%/nam
trong vong 2 nam 3 thang. Xac dinh gia tri dat dugc Vao cudi
dot dau tu.

2. Véi lai suét 10%/nam cho sé vén 25 triéu d(}ng, nha dau tu B
mong muén thu duge 32.125.000 ddng vao cudi dot dau tu.
Vay, phai dau tu trong bao lau dé dat duoc gia tri nhu trén?

3. c. Ong C giri ngan hang 60 tridu ddng trong 3 nam 4 thang thi
dat duge két qua cubi ciing Ia 75.210.000 dong. Xéc dinh Iai
suat tién guri.

4. d. Véi lai sudt dau tu 14%/nam thi nha diu tu D phii bo ra s
von dau tu ban dau la bao nhiéu dé thu dugc 244 triéu dong
trong thoi gian 3 nam 9 thang?
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Bai 2
Mot doanh nghigp vay 100 tri¢u dong theo
phuong phép tinh 1ai don v&i cac muc 1ai suat
thay doi nhu sau:
+ 8%/nam trong 6 thang dau tién.
+ 9%/nam trong 3 thang tiép theo.
+ 12%/nam trong 4 thang cudi cung.

Hay xac tong s tién doanh nghiép phai tra dén
khi dao han.

Bai 6

Ngay 1/6 cong ty ABC vay cita ngan hang
400.000.000 dong véi lai suit 1a 10%/nam. Khi
d4o han, cong ty phai tra 408.000.000 ddng, biét
ring ngan hang &p dung phwong phép tinh l4i
don, hdy x&c dinh ngdy ddo han cua khoan vay
trén.
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Bai 16

Ap dung phuong phép tinh 1ai kép trong c4c trudng hop sau:

1. Ong A géi ngan hang 100 triéu ddng trong 3 nim 6 thang, lai
sudt 6%nam, 1ai gop vén 3 thang 1 lan. Xéc dinh gi4 tri dat
duoc (ca von va loi tirc) khi rat tién.

2. Cong ty 6ng B mubn c6 mot sb tién vén 1.200 trigu dong sau 5
nam bang cach dau tu 720 triéu dong & hién tai. Ty sudt loi tirc
hang nam do hoat dong dau tu mang lai 1a bao nhiéu?

3. Doanh nghiép C mudn thu dugc 280 triéu ddng bing cach diu
tur & hién tai 170 tridu ddng, ty suét sinh lgi 13%/ndm. Xé4c dinh
thoi gian dau tu.

4. Ong D vay ngan hang mot sb vén, 1i sudt 9,6%nam, I3i gop
vén 6 thang 1 lan. Tdng s6 tién 6ng D phai tra sau 4 nam 3
thang 1a 536.258.000 dng. Xac dinh sé vén dng D di vay.

Bai 22

Mot ¢ong ty dau tuw 700 triéu dong, lai sudt dau
tu 12 12%nim (I4i nhap vén hang nim). Gia tri
dat dugc & cudi dot dau tw 1a 1350 triéu dong.
Xac dinh thoi gian dau tu.
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Bai 23

Ngan hang cho céng ty A vay 800 triéu ddng,

thoi han vay 12 4 nam, 14i sut 1a 8%nam, tinh:

* Loi tirc cdng ty phai tra theo l&i don.

* Loi tac cong ty phai tra theo I&i kép.

* Néu ngan hang muén cho vay theo phuong
thic 18i don nhung lai mudn thu dugc loi tie
bang véi lgi tire cho vay theo phuong thuc 1ai
kép thi 1&i suat ngan hang phai la bao nhiéu?
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Gia tri twong lai
FV (Future Value)

Gié tri twong lai
ctia mot so tien

bat van dé

Thoi diém hién tai, ban goi vao (hoic di vay)
ngan hang sb tién 1a PV, l4i suit ngan hang la
r%/ky tinh 1di. Héi sau n ky tinh l4i, tdng s tién
ban nhan dugc (hodc phai tra) la bao nhiéu - FV?

Nim 0 Nim n
PV FV,=?

Theo ldi don:

FV=PV(1+rxn)

Tién I4i nhan dugc (hodc phai tra)
« 1=FV_PV
* |=PVXrxn

29

30



8/9/2023

Theo lai kép

FV =PV (L+1)n

Vidu8

Ban vay ngan hang 200 triéu dong voi lai suét
12%/nam trong 4 nam. L&i tra hang quy. Hoi
tong so tién ban phai tra 1a bao nhiéu, va tién I&i

Tién lai: .
| 1:er|1:V _pv phéi~ .tré 12 bao nhiéu néu ngan hang tinh 14i theo:
* Lai don
+ L&i kép
31 32

Gia tri twong lai ciia mét chudi tién

+ Chudi tién du ky, chudi tién cubi ky
+ Chudi tién déu va chudi tién khong déu

Chudi tién khong déu 1 chudi tién ma sb tién
phét sinh mdi ndm khong lién tuc bang nhau

Chudi tién déu I chudi tién ma sb tién phat sinh
moi ndm déu bang nhau

Gia tri twong lai cua
mét chuoi tien khdng deu

Ky 0 ‘ Ky 1 ‘ Ky 2 ‘

CF, CF, CF,

Lai suat 1a r %/ky
Gi4 tri cua chudi tién té nay tai nam n dugc tinh nhu sau:

FV, = CFy(1+1)" + CFy(1+1)™ + CF,(1+r)™2 +...+ CF,

33 34
Vidu 10
Vidu9
Ban goi vao ngan hang nhimg sb tién vao diu nam N3m 0 1 2 3 4
nhu sau: sGtien  |200 200 500 150 50
Nim |0 1 2 3 4
S6 tién 50 200 |150 320 o N R
Ngan hang giai ngan cho ban nhiing so tién vay vao dau
L&i sudt ngan hang 1a 10%/nim. Hay tinh s6 ndm nhu trén o o
tidn ban nhén duoc Va0 cudi nam thir 4 Lai suat vay cuia ngan hang la 1%/thang. Hay tinh so tién
NA' £ .tikn b n o6i 1A vao cudi nam. thi két ban phai tra vao cuoi nam thu 4.
i 'ful\so N h.f-‘ o cuoL nam, ¢ Gia st s6 tién vay khong tra & cudi nam thir 4 ma s@ tra
qua s& 1a bao nhiéu vao cudi nidm thir 6 thi s4 tién ban phai tra 1a bao nhiéu
35 36
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Gié tri twong lai ctia
mot chuoi tien deu
Ky 0 Ky k lkyket [Kyn

|cF | cF l.. | cF

Dbi voi chudi tién déu phat sinh 1a mot ky k bat ky dén
ky n thi gia tri tai ky thtr n ciia chudi tién déu do dugc
tinh nhu sau:

(1 +r)nktt_g
FV, = CF x ——————

Vidu

Tir ndm 3 dén ndm 10, moi nam ban giri vao ngan
hang 100 triéu dong, 1ai suat moi nam la 10%. Hoi:
a. Sb tién trong tai khoan ciia ban vao nam 10.

b. Sé tién trong tai khoan cta ban vao nam 15.

37
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Vidu

1. Tir ndm 2015 dén ndm 2021, mdi ndm ban
giri vao ngan hang 50 triéu dong. Véi i suét
1a 10%/nam. Hay tinh sb tién trong tai khoan
cua ban vao nam 2025.

2. T nim 2010, mdi nim ban gii vao ngan
hang 100 triéu ddng trong 10 nim. Véi lai
sudt 1a 9%/nam, hdy tinh sé tién trong tai
khoan cuia ban vao nam 2025.

Vidu

Ban giri vao ngan hang nhitng sb tién nhu sau:

- Tu nén‘l 2010 dén nim 2016, mdi nam gui 200
triéu dong.

- Tu nén} 2018 dén nim 2021, mdi nam gui 100
triéu dong.

Vi lai sudt 12 6%/nam. Hay tinh s tién trong tai

khoan cta ban vao nam 2025.

39 40
Gia tri hi¢n tai ciia tién p& sk
PV =7 FV;
Gia tri hién tai cua tién 1 gia trj cua tién tai nim 0 PV = FV,
. o 1+
Gia trj hién tai ctia m{t so tien Vi du 11:

Dt vin dé:

Ban du tinh trong tuong lai s€ 6 mdt s6 tién la FV,,
hoi s6 tién d6 & hién tai, dang gid bao nhiéu?

Hoac

Vao ky thir n (ky,c6 thé 1a ndm, quy, thang, ngay, ...)
ban mudn mdot so tién la FV,, véi 1ai suat ngan hang
hién nay la r (%/ky), thi ngay thoi diém hién tai, ban
can gdi vao ngan hang bao nhiéu tién?

Sau 10 nim nita, ban mudn c6 sd tién trong tai
khoan ngén hang la 100 tridu, véi lai suét tién
giri ky han 1 ndm cua ngan hang hién nay la
6%/nam. Hoi ¢ thoi diém hién tai, ban cin gui
Va0 ngan hang bao nhiéu tién?
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Vidu 12:

Ban dy tinh mua mét miéng dét, va biét ring sau
5 nam nita ¢4 thé béan duoc véi gia 1.2 ty ddng.
V6i l4i suat tién giri ky han 1 ndm hién nay cia
ngén hang la 6%/nam, hoi, hién tai, ban nén mua
miéng dit d6 véi gia bao nhiéu 13 hop ly?

Gia tri hién tai ctia chuoi tién

Gia tri hién tai ciia chudi tién khong déu:
pPV=2

N\

Ky 0 Ky1 Ky 2 Kyn
| { 1

CF, CF, CF, CE,

Ch_, ChH_, . Ch
(1+7r) (@A+7)? a+nn

PV = CF, +

43
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V!' du 13: Hay tinh gi4 tri hién tai cta chudi tién
tiet kiém sau:

- Nam 1 géi vao 150 triéu ddng.

- Nam 2 goi vao 100 tri¢u dong

- Nam 3 r(t ra 50 tridu dong

- Nam 4 goi vao 200 triéu dong

LAi suat tién guri tiét kiém & 6%/nam

Gia tri hién tai cia chuoi tien deu
PV =2

N\

Ky 0 Ky k Kyk+l ... Kyn
| ! 1 |
CF CF CF
_ —(n—-k+1)
CF X 1-Qa+ ?
PV =
(14 r)k1

45 46
Gia tri hién tai cia
chuoi tién deéu vO han
PV =2
Ky 0 Ky 1 Ky 2 Ky o0
1 { i |
CF CF CF
CF
PV =—
r
47 48
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Bao cao tai chinh

Bang can d6i ké toédn

Bdo cdo thu nhép (bdo cdo két qua HDKD)
* B&o cdo luu chuyén tién té

Thuyét minh bao cdo tai chinh

BANG CAN DOI KE TOAN

TAI SAN

TAI SAN LU'U DONG (TAI SAN NGAN HAN)

TONG TAI SAN

I

1. Tién va cac khoan twong duong tién

2. Cac khoan phai thu

3. Hang tén kho

4. Tai san ngan han khac

1I. TAI SAN €O DINH (TAI SAN DAI HAN)

1. Nguyén gid tai san cd dinh l .
2. Khau hao Iy k& (D +(2)=TSCD rong
3. Tai san ¢6 dinh khac

49 50
; A P ‘ BAO CAO THU NHAP
BANG CAN DOI KE TOAN ‘ ‘ < -
_ : (BAO CAO KET QUA HDKD)
NGUON VON 1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu
I. TONG NO 2. Gié v8n hang ban
’ PN 3. Laigop
1 NQ NGAN HAN ; 4. Chi phi hoat déng
a. Céc khodn phai tra (ng ngudi ban, ...) Chi phi ban hang
b. Vay ngan han ngan hang Chi phi quan ly
¢. No dai han dén han tra Chi phi khau hao, ...
2. NO DAI HAN 5. Lai trwéc thué va l3i vay (EBIT)
I1.VON CHU SG HUU 6. Laivay
P D 7. L&i trwérc thué (EBT)
1 VgN CHI{ SO Hf}fU 8. Thué thu nh3p doanh nghiép (= thu€ suat thué& TNDN * EBT)
%OLN(I;I;I;I;%%I\;%O;AI 9. L3i sau thué (Lgii nhuan rong — EAT)
51 52
CACLUu Y

TRONG PHAN TiCH TY SO TAI CHINH

PE& phan tich, danh gid mét ty s6 tai chinh cua
cong ty la cao hay thap, cé tét hay khong tét can

tuan thd 3 nguyén tic sau:
1. Hiéu rd y nghta cla ty s
2. So sanh ty s6 gilta cAc ndm

3. So sanh ty s6 tai chinh cla céng ty véi ty s6
tai chinh cla cac cong ty khac cing ngénh hodc

V@i ty s6 trung binh cta nganh

53

TY SO THANH TOAN

L TY SO HOAT DONG
TY SO TAI

” TY SO DON BAY
CHINH —
TY SO SINH LOI

TY SO GIA THI TRUONG
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TY SO THANH TOAN
1. Ty s6 thanh toan hién hanh - R,

. Tai san lvu déng
Ty so thanh toan hi¢én hanh R, =—————
Nonginhan

Y nghia:

Cho biét cé bao nhiéu tai san lvu dong (tai
san ngan han) c6 thé chuyén thanh tién mat dé
thanh toan cac khoan no ngén han.

Nhu vy, ty s6 nay cang cao, khad nang thanh
todn cang tét va ty s& nay >=1 thi cong ty méi du
kha ndng trd ng

2.Ty s6 thanh toan nhanh - R,

Tai san hru déng — hang thn kho

Ty s6 thanh toan nhanh R, = No mwin h
¢ ngan han

Y nghia:
Cho thay kha ndng thanh todn no ngan han thyc
sy cla cong ty

Ry >=1 thi cong ty m¢i that sy d0 kha nang tra
no, R,cang cao, kha néng thanh todn cang tot.

55
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Vvibu

Vi du 1: Nam 2014, céng ty M cé cac thong tin
sau : Tién mat 500, chirng khoan ngan han 1000 ,
no dai han dén han trd 200, khoan phai thu 1500,
phai trd ngudi ban 1000, hang tén kho 600, phai tra
ngan han khac 500, vay ngén han ngan hang 1000.

Hay tinh R R,

Phan tich kha ndng thanh todn no ngén han cla
céng ty M biét réng R.cla cong ty M nim 2012,
2013 [an lwot 13 0.9, 1.2; R,cla cong ty lan luot la
0.7,0.9

Vidu 2: Cong ty N c6 céc théng tin nhu sau:

R, 15 16 18
Rq 12 11 09

H3y phan tich kha ndng thanh todn ngan han
cla cong ty N.

57
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TY SO HOAT PONG

1. S8 vong quay cac khodn phai thu(vong/niam)

Doanh thu thuan

O khoa hai thy = ——m8M8
Vong quay khodn phai thu = o oAl thu

Cho biét trong 1 nam, cac khoan phai thu
quay dugc bao nhiéu vong, s6 vong quay cac
khoan phai thu cang I&n thi cac khoan n¢
cang nhanh duoc thu hoi

Ky thu tién binh quan (ngay)
Cac khoan phai thu
Doanh thu binh quan ngay
365

ky thu tién binh quan =
__Cackhoinphdithu
" Doanh thu thuin/365 ~ Vong quay khoan phai thu

Y nghia

Cho biét mat trung binh bao nhiéu ngay cong ty
ma&i thu héi dwoc 1 khoadn phai thu.

Ty s6 nay cang cao, cong ty cang cham thu hoi
duoc ng, tie 1a bi chiém dung vén 1au hon.

Lwu y: Ky thu tién binh quan thap cho thay cong ty
thu hdi ng nhanh tuy nhién, diéu nay déi khi ciing
khong tét, vi viéc that chdt tin dung cha cong ty cé thé
lam giam strc canh tranh dan dén giam doanh thu
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Vi du 3: Céng ty M cd cac thong tin nhu sau:
Doanh thu ban hang 20.000, céc khoan giam tri
1.000, cdc khoan phai thu 1.500. Hay tinh ky thu
tién binh quan, cho biét y nghia cla ty sé.

2. S6 vong quay hang tén kho (Vong / ndm)
Gid vén hang ban
Hang ton kho

Vong quay hang ton kho =

Y nghta:
Cho biét trung binh 1 ndm, hang tén kho cla céng
ty quay dugc bao nhiéu vong.
S6 vong quay cang nhiéu, hang tén kho cla cong ty
cang nhanh dugc béan ra
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S6 ngay ton kho binh quan (ngay)
Hang ton kho
Gia von hang ban binh quan ngay
Hang ton kho 365
= Giavon hang ban : 365 = Vong quay hang ton kho

S8 ngay ton kho bq =

Y nghia:
Cho biét t8n trung binh bao nhiéu ngay, cdng ty mdi ban dugc hét
hang ton kho.
S8 ngay ton kho cang cao, hang clia cong ty dwoc ban ra cang cham

Vi du 4: Céng ty N |a mdt cong ty san xuat va kinh
doanh céc san pham sita cé céc théng tin nhu sau:
Niam 1 2 3

Vong quay hang tén kho |10 12 |15
(vong / nam)

Hay phan tich tinh hinh ban hang cda cong ty
NEu N |3 mdt cong ty san xuat vé bia rugu thi
phan tich cha ban cé gi thay d6i khong?
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3. Hiéu suat str dung tai san cé dinh

) i Doanh thu thuin
Hiéu suat sir dung tai sin 6 dinh = —

Tai san c6 dinh
Y nghia: Ty s6 nay néi 1én 1 doéng tai san c6
dinh tao ra duwoc bao nhiéu déng doanh thu, tir
dé cho biét hiéu qua st dung tai san cd dinh cla

cong ty

Vi du 5: Phén tich hiéu sujt s dung tai sdn cé
dinh cda cong ty X, biét hiéu suit s& dung tai
san ¢ dinh cla cdng ty trong nam 2010, 2011,
2012 lan luwot 1a 3,56 ; 3,8 ; 4,2. Hiéu suat st
dung tai sdn c6 dinh trung binh cda nganh 13 4,0

4, Hiéu suat st dung toan bd tai san

Doanh thu thudn

Hiéu sudt st dung toan bo tai san=—r———
Tong tai san

Y _nghia: Hiéu suat st¢ dung toan bo tai san do
lwong 1 déng tai san tham gia vao qua trinh san
xuat kinh doanh s& tao ra dugc bao nhiéu déng
doanh thu.

Lwu v: Néu chi s& nay cao cho thay cong ty dang
hoat ddng gan hét cdng suat va rat khé dé mo rong
hoat déng néu khong dau tu thém von.
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5. Hiéu suat sir dung von chu sé hiru

Doanh thu thuin

Hiédu sudt st dung vén chi sé hitu = - —
Vén chu s hitu

Y nghia: Cho biét 1 dong von chl s& hitu tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh sé& tao ra
duoc bao nhiéu ddng doanh thu thuan.

TY sO DON BAY TAI CHiNH
1. Ty s no trén tai san

.z Téng ne
Ty song = ong 19 -
Tong tii san

Y nghia: ty s6 nay cho thay bao nhiéu phan
tram tai san cla cong ty dwoc tai trg bang von
vay.

Lwu y: Ty s8 nay néu qud cao, cho thay cong
ty vay no qua nhiéu, su tu chu vé tai chinh cda
cOng ty cang thap, rdi ro cla cdng ty cang I&n.
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2. Ty sd ng trén vén chi s& hiru

No ngén han?
Vo

No dai han?
Téng ng

Ty s6 no trén vén chi s& him = . —
- Vén chu s& him

Y nghia: Thong qua ty s& nay, c6 thé tinh toan
dugc, cac chi ng d3 tai trg cho céng ty nhiéu
(hay it hon) céc chd s& hitu bao nhiéu % trong
téng ngudn vén cla cong ty.

Vi du: ty s6 ng trén vén chd s& hitu cla cong
ty X 13 138,5%. Diéu nay cé nghia 1a cac chd no
d3 tai trg nhiéu hon 38,5% von so vdi cac chi s&
hiru.

3. Ty sd n¢ dai han trén von chi sé hiru

N dai han

Ty sb no dai han trén vén chi s hin= ———
7 - Vén chu se hiru

Y nghia: Ty s6 nay cho biét ng dai han chiém
bao nhiéu % vén trong cong ty so v&i chl s&
hiru.

Ty s6 nay thé hién mirc d6 rhi ro vé tai chinh
cla cong ty.
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Vidu 6: cong ty M cé cac thong tin sau:

Nim 1 2 3

Tdng tai san 1000 1200 1500
No dai han 150 300 360
Vén chu s hitu 800 850 900

H3y tinh todn va phan tich cac ty s6 sau cla
cobng ty M: ty s& ng trén téng tai san, ty s6 no
trén vén chl s& hitu, ty s6 ng dai han trén vén
chd s& hitu.

NEu ban 13 chd no cta cdng ty, ban s& quan
tdm dén ty s6 nao?

4. Kha ning thanh toan l3i vay
Lai trede thué va 13 vay

Kha nang thanh todn 131 vay = Ia

Y nghia: Ty s& nay cho biét cdng ty cé bao
nhiéu déng lai trwdc thué va I3i vay cé thé dung
dé thanh toan cho 1 dong |3i vay.

Ty 8 nay cang cao cang cho thay kha ning tra
I3i vay cla céng ty cang cao, cac khodn vay cang
duwoc dam bao.

Lwu y: L3i vay trong mau sé clia cong thirc bao
gdm |3i vay ngan han va dai han.
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TY SO SINH LO1

1. Ty suét sinh lgi trén doanh thu (ROS)
Loinhuédn rong

T 56 sinh loi trén doanh thu = =
. Doanh thu thuin

Y nghia: Ty s8 nay cho biét 1 déng doanh thu
tao ra dugc bao nhiéu déng lgi nhuan rong

Ty s6 nay cang cao cho thay viéc st dung chi
phi cla cong ty cang hiéu qua.

2. Ty suat sinh lgi trén tdng tai san — ROA

Loinhudn rong

Ty suidt sinh loi trén tng tai san = % 100

Téng tai san
Y nghia: Ty s6 nay cho biét 1 dong téng tai

san tao ra dugc bao nhiéu ddng Igi nhuan rong.
Ty 6 nay cang cao cho thay tai sdn cla cong

ty duoc st dung cang c6 hiéu qua.

3. Ty suét sinh lgi trén vén chi sé hiru — ROE

Loi nhudn rong

Ty sudt sinh lgi trén vén chi séhiu = ————————x 100.
: Von chu so hitu
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Vi du 7: Cong ty X cd cac thong tin nhu sau:

Nam 1 2 3 Trung binh
nganh

ROS 4.45%| 5.02%| 5.9% 5.00%

ROA 6.12%| 7.22%| 8.10% 8.50%

ROE 14.59% | 15.80% | 16.2% 15.5%

H3y phan tich tinh hinh sinh lgi cla cdng ty X qua

TY SO GIA THI TRUONG

1. Thu nhap mdi ¢d phan - EPS

o Thu nhép réng cua cb déng thrémg
Thu nhdp moi co phan =

Séleong b phin theémg
Thu nhap rong cta c6 déng thuong = Loi
nhuan rong — cé thirc ¢6 phan wu dai — quy khen
thuwdng, phuc lgi.

cac ndm Y nghia: Ty s6 nay cho biét néu mua 1 c6
phan thuwdng cla cdng ty sé coé dwoc bao nhiéu
dong thu nhap.
75 76

2. C6 tlirc moi cd phan — DIV
Téngcétl}c

6 tire mdi cd phin = " .
S6 lrong cb phéan thudmg

Téng ¢b tlic = Lgi nhuan rong — ¢b tic cd
phan wu d3i — loi nhuan gitr lai

Y nghia: Ty s6 nay cho biét néu mua 1 cd
phan thwong cla céng ty s& nhan duwoc bao
nhiéu déng c6 tirc.

3. Ty lé chi tra cd tirc
Cb tire mdi cb phin

Ty lé chi tra ¢b gz ——m———
Thu nhdp méi b phan

Y nghia: Chi tiéu ty |& chi trd c6 tirc néi 1én cong
ty chi trd phan I&n thu nhap cho c6 déng hay giir
lai d& tai dau tu.

4. Ty sd gia thi trwdng trén thu nhap — P/E
Gid tri thi tredmg méi cé phin
Ty 56 gid thi trubmg trén thu nhap = W
Y nghia: Ty s6 nay cho biét c6 phan cla cong ty
dang mac hay ré
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Vi du 8: Phan tich cac ty s thi trwong cla
congty M

Nim 1 2 3 Trung binh
nganh

EPS (ngan ddng / CP) 12| 15| 20 14

DIV (ngan ddng / CP) 6 71 8 7

Ty 18 chi tré ¢ tirc (%)

Ty s6 gia thi trrong 2| 25| 3 2.9

Néu ban |a nha d3u tu, ban ¢ mua c8 phan
cong ty M khong? Vi sao?

79

. Hoach dinh ngan séch vén la qua trinh hoach dinh
dau tu dai hon 1 ndm

. Chi phl sir dung vén - WACC la chi phi phai tra
cho viéc sir dung cac ngudn von cua doanh nghiép.
Con c6 thé duoc hiéu 1a # sudt sinh lpi mong dyi
(r) ma moét doanh nghiép phai dat duoc tir cac dau
tu cua minh.

. Phan loai du &n dau tu: dy an dAu tu mo rong, du
&n dau tu thay thé, cac dy an phét sinh khéc.

. Cac du an doc 1ap, phu thudc va loai trir 14n nhau.

81

Cac buérc
hoach dinh
ngan sach vén

Bwéc 1: Dua ra cac dé
xuat du an dau tw von
Buwéc 2: Udc tinh
dong tién

Budc 3: Lwa chon va
thuc hién du an

Buwéc 4: Danh gia
thanh qua cda dy én

Budc 2: Udc tinh dong tién cha dy an

1. Cac nguyén tic hoach dinh dong tién

- Dong tién dwoc tinh todn trén co s& ting thém

- Dong tién dwoc tinh todn trén co sé sau thué

- Céac chi phi thiét hai khong duwgc tinh todn vao
dong tién cta dy an.

- Chi phi co héi dugc tinh vao dong tién.

2. Tinh todn dau tw thuan - I:

- Bwdrc 1: Tinh chi phi dy an mai cong vdi chi
phi chuyén ché& va lap dat di kem véi viéc mua
tai sdn va duwa tai san vao sr dung

- Bwdc 2: Tinh todn gia tidng trong vén luin
chuyén ban dau do dau tw mdi doi hdi.

- Bwdrc 3: Tinh todn thu nhap tlr viéc ban céc tai
san hién co (trong du an dau tu thay thé)
- Bwdc 4: Tinh todn thué phat sinh do viéc ban
cac tai sdn hién cé hodc mua tai sdn mai.
I = (B1) + (B2) — (B3) +/- (B4)
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Vidu 1: Dy 4n dau tw mé rong

Céng ty TLC Yogurt quyét dinh lgi dung trao lwu luyén
tap thé thao dé mé& mot co s& thé thao két hop véi clra
hang chinh ban sita chua va thyc pham sirc khoe. Dé thyc
hién dy an, cong ty sé thué thém mét bang ké can véi clra
hang hién tai. Chi phi trang thiét bj can thiét cho co s& nay
1 50.0008. Cac chi phi van chuyén va lap dat thiét bj dy
kién téng cong |a 5.000$. Thiét bi nay s& duoc khau hao
tuyén tinh ¢é dinh trong 5 ndm véi gia tri con lai wdc tinh
1 0$. D& m& co s& thé thao, TLC wdc tinh ring ldc dau
cong ty s& phai tang von luan chuyén thém khodng 7.000$
dudi hinh thirc ting dy trit hang tédn kho hang héa thé
thao, tién méit va cac khoan phai thu cho khach hang thé
thao (trlr cac chi phi phai tra).

H3y tinh d3u tu thuian cda du an.

Vi du 2: Dy an d3au tuw thay thé

Gid du cach day 10 ndm, cdng ty X mua mot may
khoan nén ty déng cé doi séng kinh t&€ udc tinh 20
nadm. Gid gbc cia may khoan nén nay 1a 150.000$
va da khau hao xong, gid tri s6 sach hién nay 13 0S.
Giéa tri thj trvdng thyc té cha may |3 40.000S. Cong
ty dang xem xét thay th€ may nay bing mot may
méi gia 190.000S. Chi phi chuyén ché va ldp dat 1a
10.000S. May sé& duoc khau hao hét bang phuong
phap tuyén tinh cd dinh. Mdy méi nay du kién cé
doi séng kinh té€ 14 10 ndm va gid tri con lai thuc té
vao cudi ndm th& 10 vao khoang 25.000S. Thué
suat bién t& hién nay clia X la 40%.

H3y tinh todn dau tw thuan cha dy an.
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Bai tap 2/118

Cong ty A la mot nha phén phdi thyc phdm,
dang xem xét viéc thay thé mot day chuyén dong
hép tai kho hang cta minh & Tp.HCM. Day chuyen
hién tai da mua cach day nhidu ndm vdi giad
600. 000S. Gia trj s6 sach clia né 1a 200.0008, va ban
quan Iy Flemmg thay rang c6 thé ban lai day chuyen
nay véi gia 150.000$ vao thoi diém hién nay. C6 thé
mua day chuyén mdi cé cdng suit cao hon vdi gia
1.200.000S. Dy kién chi phi chuyén chd, 1ap dat 1a
100.000S. Gia st thué suat thué thu nhap doanh
nghiép la 40%.

H3y tinh d4au tw thuan cho day chuyén méi.

Bai tip 4a/119

cong ty IFC hién dang c6 hé th6ng day chuy?en may moc
thiét bi mua cach day vai ndm vdi nguyén gid 500.0005.
Hién nay, thiét bi nay cé gid tri s6 séch la 250.000$ (gia dinh
rang may cii dugc khdu hao méi ndm I 50. 000$). IFC dang
xem xét thay thé hé thong nay bang mot hé thong may mai
c6 hiéu qua hon. Mdy mdi dugc mua véi gla 700.0008S, chi
phi van chuyen Iap dat la 50. OOO$ mdy mdi cling doi héi
IFC pha| gia ting von luan chuyén rong ban dau 1a 40. OOO$
Méy méi duoc khau hao theo phu’o’ng phap tuyen tinh c&
dinh vai thoi gian st dung la 5 nam. IFC dy kién s& ban may
cli v&i gia 275.000S. Thué sudt thué thu nhap doanh nghiép
14 40%. Néu IFC mua mdy méi, doanh thu hang ndm du kién
tang thém 100. 000S va chi phl hoat dong hdng ndm (bao
gom khau hao) dy kién ting thém 20.0005. IFC danh gia la
v8n luan chuyén s& ting 10.000S so v&i khi khéng thuc hién
dy n. Sau 5 ndm may mai du kién s& ban dwoc 70.000$

Tinh d4u tu thudn cda dy an
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Lwuy:

Néu mot dy an doi hoi chi tiéu dau tu trong
nhiéu ndm thi d3u tw thuan 13 gia trj hién tai cla
dong tién dau tu.

Tire la:
Nam 0 |Nam 1 |Nam 2 |Nam 3 |... Niam
k
-CF, |-CF, |-CF, |-CF, - CF,
CF1 CF, CF3 , . CFg
I'=Ch+o+ ez T e ek

3. Tinh todn dong tién vao hang nam

3.1 Quan diém tdng dau tw (TIPV):

« Chi quan tam lgi ich dw an tao ra sau khi
da trir toan bd cac chi phi v,a chi phi co héi
ma khdéng phéan biét ngon von tham gia.

+ Dong tién tinh toan la dong tién trudc khi
thanh toan nghia vu no.

* Thuwong dwoc cdc NHTM sir dung dé tham dinh
khi cho vay.
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BAO CAO DONG TIEN R = — BAO CAO DONG TIEN
: BAO CAO THU NHAP .
ADoanh thu thuan ADoanh thil thua A Doanh thu thuin
L _ -~ [ aGiavén hang ban oann thu thuan — pa——— y
BAO CAO THU NHAP i = [AChi phi hoat dong (da bao | |~ |4 Chi phi hoat dong (d3 bao gom
ADoanh thu thudn = | Aldigip gm khiu hao) khéu hao)
- | AGi4 vén hang bén - | AChi phi ban hang va quan Iy doanh ~ |AEBIT = | AEBT
T ALZ o6 hig : ; P
= |ALai gop — ZEE l‘;T" " [a Lai vay - | AThué TNDN (Ldy tir béo céo thu
- |AChi phi bén hang va quan Iy = nhdp cua du &n)
dAtéag?Tnghlep - AThu/é TV\I)DN (Ldy tir b0 céo thu nhdp = |AEBT = | AEAT
= cua du an A
- |AThué TNDN R
- |ALivay = AEAT ~TAEAT + | AKhau hao
= [AEBT + AKhiu hao - |ANWC
- |AThué TNDN - anwc - | Chi phi co hi sau thué
= |ABAT ~ [ Chi phi co hoi sau thué + | Thu nhap sau thué khac
+ | Thu nhap khac sau thué khac - | Chi phi sau thué khéc
- | chi phi khac sau thué khac - | PAu tu thudn
= | NCF (Dong tién thuin hing nam) ° = | NCF (Dong tién thudn hing nari)
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BAO CAO DONG TIEN
E— B ADoanh thu thuin
_BAO CAO DONG TIEN AGid vén hang bén
1. |Dong tién vao —‘(1) +..+@) = |ALai gop
1. |A Doanh thu thuan Chi phi ban hana va quan IV DN
BAO CAO THU NHAP 2. | A Khu hao AChi phi ban hang va quan ly
3 . = |AEBIT
ADoanh thu thuan 3. | Thu nhap khéc sau thué :
- |AGi4 vén hang ban 4. | Thu hoi vén luu dong & nam cudi b.' ’Phl..l’f’)‘ng phap - |AlLdivay
= |ALaigdp II. [Dong tién ra= (1) +... +(7) gian tiep: - AF‘BT;
- |AChi phiban hang va quan Iy | |1, | A Gia vén hang ban Cach 1: - |AThuC TNDN
doanh nghiép 2. | A Chi phi ban hang va quan Iy DN ach 1. = |AEAT
= |ABBIT 3. |AThué TNDN +_|AKhau hao
- |ALdivay 4. |[ANWC - |ANWC
= |AEBT 5. |Chi phi co hgi sau thgé + |A Laivay '
- |AThué TNDN 6. Chi phi khéc sau thué - |Chi phi co hoi sau thuév
= |AEAT 7. |Pau tu thuan + | Thunhap khac sau thue
lll. |NCF = Dong tién vao — Dong tién ra - | Chi phi khéc sau thué
- |Piu tu thudn
= [NCF
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Tiép theo vi du 1:
BAO CAO THU NHAP BAO CAO DONG TIEN

ADoanh thu thuén

Dong tién vao = (1) + (2) + (3) + (4) + (5)

- | AGi4 vén hang bén 1. |AEAT
= |ALai gop 2. |AKhdu hao
- |AChi phi ban hang va quan ly 3. |AlLaivay

doanh nghiép 4. |Thu nhap khéc sau thué
= |AEBIT 5. |Thu hdi vén luu dong & nam cudi
- |ALsivay 1. |Dong tién ra = (1) + (2) + (3) + (4)
— |AEBT 1. |Déu tu thuan i
~ [AThud TNDN 2. |Chi phi co hgi sau 1hgé
— [AEAT 3. |Chi phi khac sau 1hu§

4. |ANWC (rir nam 0 dén nam n-1)

NCF = Dong tién vao — Dong tién ra

Trong ndm hoat ddng dau tién, TLC dy kién téng doanh
thu (tlr tién ban sita chua va cac dich vu thé thao) ting
50.000$ so véi mirc dat dwgc néu khdng mé thém co s& thé
thao, doanh thu t3ng thém ndy duogc du kién ting lén
60.000S trong nam 2, 75.000$ trong ndm 3 va gidm xudng
60.000S trong ndm 4 va giam nita xudng 45.000S trong nam
5 cling 13 ndm cudi clia vong doi dy dn. Cac chi phi hoat dong
(khong ké khau hao) ting thém cla cong ty gén védi co s& thé
thao nay, ké ca tién thué mat bang, duoc du kién 1én dén
25.000$ trong nam dau tién va tdng & mic 6%/nam trong
suét vong doi 5 ndm cla dy an. TLC cé thué sudt thué thu
nhap doanh nghiép |a 40%. Ngoai ra, TLC dy kién s& ting vén
luan chuyén thém khoang 5.000$ mdi ndm trong cac ndm 1,
2, 3 va khong tang trong cac nam 4 va 5.

Hay tinh toan dong tién thuan hang ndm cta dy an
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Tiép theo vi du 2

* Gia dy, cong ty X dy kién doanh thu trong ndm dau cla dy

an ting tir 70.000$ Ién 85.000$ néu mua may khoan nén
mdi. sau ndm dau, doanh thu tir dy &n m&i dwoc dy kién
tdng thém & murc 2.000$/ndm trong cac ndm con lai cla
vong doi dy an.

Gia du thém, trong khi may khoan nén cii doi hoi hai céng
nhan dirng may thi may mdi cé tinh ty dong nhiéu hon va
chi can mét nguoi digu khién va vi vy gidam dugc chi phi
hoat déng hang ndm tir 40.000$ xudng con 20.000$ trong
ndm dAu cda du 4n. Sau ndm dau, dv kién chi phi hoat déng
hang nam cla may khoan nén mdi tang thém 1.000$/nam
trong sudt nhitng nam con lai cta dy an. Mdy cli da khau
hao xong, trong khi mdy méi s& khau hao theo phuong phap
tuyén tinh c6 dinh.

Thué suat thu€ thu nhap cla doanh nghiép la 40%. Cling gia
du 13 von ludn chuyén ctia cong ty khong thay d6i do viéc
thay thé may khoan nén.

H3y tinh todn dong tién thuan hang ndm cla dy an

quyét dinh dau tu.

3.2 Quan diém chii sé hitu (EPV):

+ Quan tam lgi ich dy 4n tao ra cudi cung danh
cho céc chu s hitu cta doanh nghiép.

+ Dong tién tinh toan la dong tién sau khi di
thanh todn nghia vu no.

+ Thuong duge cac doanh nghiép st dung dé ra
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BAO CAO DONG TIEN
Cach 1: ADoanh thu rhu?ﬂj BAO CAO DONG TIEN
AGia von hang ban I. |Dong tién vao= (1) +... + (4)
= |AL&i gop 1. |A Doanh thu thuin
- |AChi phi ban hang va quan ly doanh nghiép BAO CAO THFJ NHAP 2. |AKhau hao
~TAEBIT ADoanh thu thuan 3. | Thu nhap khac sau thué
pon - _|AGia von hang ban 4. | Thu héi vén luu dong ¢ nam cudi
A Lai vay _ A ~ =
- — = |ALai gop 1. |Dong tiénra=(1)+...+(7)
~ JAEBT - |AChi phi ban hang va quin 1y | [1.” A Gié vén hang bén
AThue TNDN doanh nghiép 2. | A Chi phi ban hang va quan Iy DN
" [AEAT = |AEBIT 3. |AThué TNDN
* | AKhdu hao - |ALdivay 4. |ALaivay
ANWC - [AEBT 5. |ANWC (tir nam 0 dén nam n-1)
Chi phi co hoi sau thué - |AThué TNDN 6. _|Chi phi co hgi sau thué
+ | Thu nhap khac sau thué khac = |agaT 7._|Chi phi khic sau thue
— s 3. |pa A
Chi phi khac sau thue khac DBau tr thlfan —— ———
N = SO lll. |NCF = Dong tien vao — Dong tién ra
= INCF (Dong tién thuan hang nam)
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BAO CAO THU NHAP BAO CAO DONG TIEN
ADoanh thu thuan I.  |Dong tién vao = (1) + (2) + (3) + (4)
- | AGi4 vén hang bén 1. |AEAT
= |ALai gop 2. |AKhdu hao
- |AChi phi ban hang va quan ly 3. |Thunhap khéc sau thué
doanh nghiép 4. |Thu hdi vén luu dong & nam cudi
= |AEBIT IIl. |Dong tién ra = (1) + (2) + (3) + (4) . A 2
- |aLaivay 1. |Dhu tu thudn CACTIEU CHUAN
2. |Chi phi co hoi sau thué z A
= |AEBT 0 v
- 3. Chi phi knéc sau thué LUA CHON DU’ AN DAU TU
- |AThué TNDN °
= |AEAT 4. |ANWC (l[rnﬁnz 0 dén nam n-1) ]
IIl. |NCF = Dong tién vao — Dong tién ra
101 102
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Tiéu chuan hién gia thuan - NPV

Hién gia thuan (NPV) cla dy an |a gia tri cla
dong tién dy kién trong tuong lai dugc quy vé
hién gia trir di vén d4u tu ban d3u cla dy an.

Gia tri hién tai cla
NPV = dong tién thuan - Dautw thuin
hdng nam

Nam 0 1 2 n
Dong tién -l | NCF, | NCF, | ... | NCF,
NPV = + NCFl NCF2 NCFn

+ . .
1+r  (1+r) @+r)

Lwa chon dy an dya trén tiéu chuan NPV nhu sau:
Truong hop cac dw dn déc Igp 13n nhau:

NPV > 0: chdp nhan du 4n

NPV < 0: loai bé dy &n

NPV = 0: tly quan diém cla nha dau tv

Né&u cac dy an |a logi trir Idn nhau, dy 4n nao c6 NPV cao
nhat thi chon mié&n 13 NPV cao nhat phai lén hon 0.

103

104

Tiéu chudn ty suat sinh lgi ndi bd - IRR
IRR ctia mdt dy &n la 13 suét chiét khdu ma tai d6 NPV cla
dy én bang 0.

NCF,  NCF, NCF,

n

+—2L+ .+ =
1+irr  (1+irr) @+irr)

Sir dung tiéu chuan IRR dé& lya chon dy én dau tw nhu sau:
* Truong hop cac dy an doc lap 1an nhau:
IRR > r: chdp nhan dy an
IRR < r: loai b6 dy an
* Trudng hop céc du an 1 loai trir IAn nhau, nha d4u tuw s&
chon dy 4n nao cé IRR 1&n nhat mién 13 IRR cla dy &n d6
I6n honr.

Tiéu chuan chi s6 sinh loi - PI

Chi s6 sinh lgi (Pl) dwgc dinh nghia nhw 13 gia tri
hién tai cda dong tién cla dy an dau tu so vdi dau tuv
ban dau.

PV NPV
o i

¢ Trwong hop cac dy an doc lap lan nhau. Dy an nao
co

Pl > 1: chdp nhan dv &n

Pl < 1: loai bd dy &n
 Truong hop cac du an 1a loai trir 13n nhau, dv an nao

c6 P11&n nhat va |&n hon 1 sé dugc chon.

Pl = +1

105
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Tiéu chudn th&i gian thu hdi von - PP

Thoi gian thu hoi vén cta du an 13 khodng
thai gian thu hoi lai vén dau tw ban dau.
Vi du:

Nam 0 1 2 3 4

Dong |-8.000 |{3.000 (4.000 |5.000 |{5.000
tién

H3y tinh th&i gian thu héi vén cta du én

Nidm |Dong tién Dong tién liiy ké
0 -8.000 -8.000
1 3.000 -5.000
2 4.000 -1.000
3 5.000 4.000
4 5.000
PP=2+ @ =22
5.000

107

108




8/9/2023

Tiéu chuan thei gian thu héi vén ¢
chiét khau - DPP

- Trwong hop céc dw dn déc Idp voi nhau: Nim |Dong tién | Dong tién chiét | Dong tién chiét
PP <= thoi gian thu hoi von t8i da cé thé chap khdu (r=10%) |kh&u liy k&
nhan duoc cda nha dau tv : chon du an
PP > th&i gian thu hdi v8n t8i da cé thé chidp 0 -8.000 -8.000 -8.000
nhan duoc cda nha dau tuv : loai bd dy &n 1 3.000 27273 5.272,7
- Trwong h(:)'p c\ac d[y" an Io,v;u tcu’ I\an nhal.i, ta ) 4.000 33058 11.966,9
chon dy an nao ¢ PP nho nhat va PP phai <=
thoi gian thu hoi vén t8i da cé thé chap nhan 3 5.000 3.756,6 1.789,7
duwoc cla nha d3u tu. 4 5.000 3.415,1
109 110
1966.9
DPP=2+-222"_25
3756.6 - Truwdng hop cac dw dn déc ldp véi nhau:
DPP <= thoi gian thu hdi vén t6i da cé thé chap
nhan duoc cda nha dau tv : chon du an
DPP > thoi gian thu hoi vén t6i da cé thé chap
nhan duoc cia nha dau tu : loai bd du an
- Trwong hop cac dw dn logi trir 1dn nhau, ta
chon dy an n3o cé PP nhé nhat va PP phai <=
thoi gian thu hoi vén tdi da c6 thé chap nhan
duwoc cla nha dau tu.
111 112

Vi du: Hay tinh PP va DPP cla dy an sau, biét
13i suat chiét khau 1a 10%/nam

Nam |0 1 2 3 4 5

Dong |-1000(200 |500 |500 |800 |[300
tién

113
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